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กองทุนเปิดเค แพลน 3 (K-PLAN3)

• ดชันี SET ปรบัตวัลง -8.43% ไดร้บัแรงกดดนัจากทั้งปัจจยัภายในและภายนอก  โดยปัจจยัภายในท่ี

ส าคญัท่ีมีผลต่อตลาด ไดแ้ก่ แรงขายจากการไถ่ถอนเงินกองทุน LTF ท่ีครบก าหนดท่ียงัคงมีต่อเน่ือง

ตั้งแต่ตน้ปี 2568 เป็นตน้มา ความกังวลเกี่ยวกับการลดค่าไฟฟ้าและการน าหุน้ไปค ้าประกันของ

ผูบ้ริหารยงัคงส่งผลลบต่อตลาด นอกจากน้ี ตลาดหุน้ไทยเผชิญแรงขายอย่างหนักในหุน้ขนาดใหญ่ท่ี

ประกาศผลก าไรไตรมาส 4 ต า่กว่าท่ีตลาดคาดจากรายการพิเศษต่างๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในหุ ้นกลุ่ม

พลงังานและกลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์หรือหุน้ท่ีมีประเด็นความกงัวลเฉพาะตวั 

• ส าหรบัปัจจยัต่างประเทศ เร่ิมมีแรงขายในสินทรพัยเ์ส่ียงภายหลงัสหรฐัฯ ตอ้งการใหยู้ เครนหยุดยิงกบั

รัสเซียและชดเชยใหก้บัสหรัฐฯ ดว้ยส่วนแบ่งผลตอบแทนในแร่หายาก และท าใหร้าคาน ้ามนัปรับตัว

ลดลง รวมถึงประเด็นสงครามการคา้ท่ีกลบัมาเป็นหวัขอ้หลกัหลงัทรมัป์เตรียมขึ้ นภาษีน าเขา้สินคา้จาก

ยุโรป แคนาดา เม็กซิโกและจีนในเดือนมี.ค.ท่ีจะถึงน้ี

ภาพรวมการลงทุน

Portfolio Review 

• กระจายการลงทุนในหลายสินทรพัยท์ั้งไทยและต่างประเทศ โดยสามารถลงทุนในต่างประเทศ

ไม่เกิน 30% ของมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุน 

• K-PLAN2 ลงทุนในหุน้ไม่เกิน 30% ของมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุน และ

K-PLAN3 ลงทุนในหุน้ไม่เกิน 55% ของมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุน 

Fund Overview

K-PLAN2 กองทุนมีผลการด าเนินงาน -0.69% ดีกว่าดชันีช้ีวดัท่ีท าได ้-1.23%

พอรต์การลงทุน

K-PLAN3 กองทุนมีผลการด าเนินงาน -1.91% ดีกว่าดชันีช้ีวดัท่ีท าได ้-2.89%

• กองทุน K-PLAN2 มีน ้าหนักการลงทุนในหุน้ไทยและกองทุนหุน้ต่างประเทศรวมกนัท่ี 27.31% (maximum 

equity limit ท่ี 30%) โดยใหน้ ้าหนักส่วนหุน้ต่างประเทศมากกว่าน ้าหนักในดชันีช้ีวดั (Overweight) ส่วน

การลงทุนตราสารหน้ีมี Duration ท่ี 2.31 ปี โดยมีการลงทุนใน ETF ตราสารหน้ีภาครัฐสหรัฐฯ และตรา

สารหน้ีภาคเอกชน ดอกเบ้ียลอยตวั (ป้องกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนทั้งจ านวน) ประมาณ 5.49%

• กองทุน K-PLAN3 มีน ้าหนักการลงทุนในหุน้ไทยและกองทุนหุน้ต่างประเทศรวมกนัท่ี 51.28% (maximum 

equity limit ท่ี 55%) โดยใหน้ ้าหนักส่วนหุน้ต่างประเทศมากกว่าน ้าหนักในดชันีช้ีวดั (Overweight) ส่วน

การลงทุนตราสารหน้ีมี Duration ท่ี 2.17 ปี โดยมีการลงทุนใน ETF ตราสารหน้ีภาครัฐสหรฐัฯ และตรา

สารหน้ีภาคเอกชน ดอกเบ้ียลอยตวั (ป้องกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนทั้งจ านวน) ประมาณ 2.13%

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลโดยรวมปรบัลดลงจากกนง. มีมติ 6 ต่อ 1 ปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมวนัท่ี 

26 ก.พ. ลง 0.25% จาก 2.25% มาอยู่ท่ี 2.00% ต่อปี เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีปรับลดลงจากปัจจัยเชิง

โครงสรา้ง เงินเฟ้อ และเสถียรภาพระบบการเงิน รวมทั้งรองรับความเส่ียงดา้นต า่ท่ีชัดเจนขึ้ น โดยเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้ม

ขยายตัวต า่กว่าท่ีประเมินไวจ้ากภาคการผลิตอุตสาหกรรมท่ีถูกกดดันจากปัญหาเชิงโครงสรา้งและการแข่งขนัจ ากสินคา้

ต่างประเทศ รวมทั้งมีความเส่ียงสูงขึ้ นจากนโยบายการคา้ของประเทศเศรษฐกิจหลกั แมว้่าเศรษฐกิจจะไดร้บัแรงสนับสนุนจาก

อุปสงคภ์ายในประเทศและการท่องเท่ียว
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Fund Highlight

• แมว้่าตลาดหุน้ไทยจะปรับตวัลงมาอยู่ในระดับท่ีต า่กว่าในอดีตอย่างมีนัยส าคญั โดยท่ีระดับ forward P/E 

2025 อยูท่ี่ระดบั 12.4 เท่า ยงัต า่กว่าค่าเฉล่ีย 10 ปียอ้นหลงัท่ี 15.4 เท่า เรายงัมีมุมมองท่ีระมดัระวงักบั

การลงทุนภายในประเทศ เน่ืองจากผลประกอบการประจ าไตรมาสท่ี 4 น้ันออกมาต า่กว่าคาด ท าใหมี้

แนวโน้มเกิดการปรบัประมาณการเติบโตของปีน้ีลง นอกจากน้ีเศรษฐกิจประเทศไทยยงัคงตอ้งเผชิญความ

ผนัผวนของนโยบายการคา้ของสหรฐัฯ และยงัไม่มีปัจจยัใหม่ท่ีเขา้มาสนับสนุนอยา่งชดัเจน 

• กลยุทธ์การลงทุนจะเป็น การท า selection เน้นน ้ าหนักการลงทุนในหุ ้นกลุ่มท่ีอิงต่อการบ ริโภค

ภายในประเทศ เช่น ธนาคารพาณิชย ์และ/หรือไดร้บัประโยชน์จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของนโยบาย

ภาครฐั (คา้ปลีก) กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากดอกเบ้ียขาลง (ธุรกิจการเงิน) และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการยา้ย

ฐานการผลิต (นิคมอุตสาหกรรม)

ปัจจยัหนุน/กดดนัพอรต์

• หุน้: ถึงแมว้่าการลงทุนในต่างประเทศจะไดร้บัผลกระทบจากความกงัวลต่อมาตราการภาษีของ

สหรฐัฯ แต่กองทุนไดร้ับประโยชน์จากการ Underweight การลงทุนในประเทศไทย ซ่ึงช่วยลด

ผลกระทบจากการท่ีตลาดปรับตวัลง หลังจากตลาดหุน้ไทยไดร้ับแรงกดดันในหลายประเด็น 

ไดแ้ก่แรงกดดนัจากแรงขาย LTF ท่ีครบก าหนด และการประกาศผลกระกอบการไตรมาสท่ี 4 ท่ี

ออกมาต า่กว่าท่ีตลาดคาดการณ ์

• ตราสารหน้ี: กองทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนไดดี้กว่าดชันีช้ีวดั โดยปัจจยัหลกัมาจากกลยุทธ์

การลงทุนท่ีเน้นหุ ้นกู ้มากกว่าดัชนีช้ีวัด ซ่ึงได้รับประโยชน์จาก credit spread ท่ีทรงตัว 

นอกจากน้ี ในส่วนของการลงทุนพันธบัตร กองทุนไดป้รับเพิ่ม duration ของตราสารหน้ีให้

เท่ากบัดัชนีช้ีวดั จากเดิมท่ีสั้นกว่า ส่งผลใหไ้ดร้ับผลตอบแทนสอดคลอ้งกบัดัชนีช้ีวดัในช่วงท่ี

อตัราผลตอบแทนลดลงในทุกช่วงอายุ อันเป็นผลมาจากการปรับลดอตัราดอกเบ้ียของกนง. 

วนัท่ี 26 ก.พ. ท่ีผ่านมา

พอรต์การลงทุน

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

• ส าหรบัการลงทุนในต่างประเทศ ปัจจยัท่ีติดตามในระยะถดัไปคือ ประเด็นสงครามการคา้ท่ีสหรฐัฯยงัคงใช้

การขึ้ นภาษีเป็นเคร่ืองมือในต่อรองกบัประเทศต่างๆ นอกจากน้ียงัมีประเด็นในเร่ืองความขดัแยง้ระหว่าง

รัสเซียและยูเครนท่ีจะสร้างผลกระทบต่อภูมิภาคยุโรป อย่างไรก็ดี ยังให้น ้ านักในหุ ้นต่ างประเทศ 

โดยเฉพาะสหรฐัฯ เน่ืองจากเป็นภูมิภาคท่ีการเติบโตของเศรษฐกิจ และก าไรยงัคงแขง็แกร่งกว่าภูมิภาคอื่น

• ส าหรบัการลงทุนในตราสารหน้ี ผูจ้ดัการกองทุนจะรกัษาอายุเฉล่ียของพอรต์ duration อยู่ในช่วง 1.75 -

2.35 ปี ส าหรบั K-PLAN2 และ K-PLAN3 เพื่อรบัประโยชน์จากอตัราดอกเบ้ียท่ีมีโอกาสลดลงภายในปี 

2568 และ ยงัคงเน้นการลงทุนในตราสารหน้ีในประเทศเป็นหลกั และคงสดัส่วนการลงทุนในตราสารหน้ี

ต่างประเทศในช่วง 4-5% และ 1-2% ส าหรบั K-PLAN2 และ K-PLAN3 ตามล าดบั
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Fund Highlightค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

• กองทุน K-PLAN2 และ K-PLAN3 ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่า 90% ของเงินลงทุนในตราสารหน้ีต่างประเทศ และไม่ป้องกันความ

เสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนของเงินลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะ

ขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

http://www.kasikornasset.com/

